Informationen zur Identitit der wichtigsten Handelspliitze und der Ausfithrungsqualitit in
Bezug auf GSAM + Spee AM AG Finanzportfolioverwaltungsmandate gegeniiber Privatkunden

Eine wesentliche Neuerung durch Einfihrung der MIFID II in nationales Recht ist die Pflicht der
GSAM + Spee AM AG, einmal jéhrlich fir jede Gattung von Finanzinstrument die finf
Ausfihrungsplatze zu veroffentlichen, die ausgehend vom Handelsvolumen am wichtigsten sind und
Informationen tiber die dort erreichte Ausfiihrungsqualitat zusammenzufassen.

Die GSAM + Spee AM AG hat keinen direkten Zugang zu den Ausfithrungspldtzen und fithrt daher
Auftrage im Rahmen ihrer Dienstleistungen nicht selbst aus, sondern beauftragt Dritte (das
depotfihrende Kreditinstitut) mit der Auftragsausfiihrung. In Zusammenhang mit der
Finanzportfolioverwaltung gegentiber Privatkunden weisen Kunden die GSAM + Spee AM AG ferner
dartiber hinausgehend im Regelfall an, sdmtliche zur Durchfihrung des Vertrages erforderlichen
Auftrage tber die vorgenannten depotfiihrenden Kreditinstitute des jeweiligen Mandats abzuwickeln.

Da die GSAM + Spee AM AG somit Dritte zwecks Ausflihrung von Auftragen beauftragt, sind nach
Mafdgabe der gesetzlichen Veroffentlichungspflichten folglich die fiunf wichtigsten depotfihrenden
Kreditinstitute anzugeben und in Bezug auf diese weitere Details zu vermitteln.

Es bestehen beztiglich der aufgelisteten depotfihrenden Kreditinstitute weder enge Verbindungen der

GSAM + Spee AM AG noch bestehen sonstige Interessenkonflikte zu diesen, welche dem
Kundeninteresse zuwider laufen kénnten.

Fur die Ausfihrung von Auftragen von Privatkunden ist grundsatzlich das Gesamtentgelt (Preis des
Wertpapieres zzgl. Kosten der Transaktion) als mafigeblicher Faktor zur Bewertung heranzuziehen. Die
GSAM + Spee AM AG behalt sich vor, Weisungen zu erteilen, wenn GSAM + Spee AM AG dies

zur Wahrung der Interessen und zur Sicherstellung einer hinreichenden Ausfiihrungsqualitat fur
erforderlich halt.

Top 5 Jahresbericht 2018 ( Anteil Handelsvolumen in % )

1.) AAB 33,11
2.) Comdirect 20,05
3.) V-Bank 46,84
4.) 0,00

5) 0,00



